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Au premier rang des services de recherche

pour une 29° année consécutive

Société d’experts-conseils en placements, Brendan Wood Internatio-
nal (BWI) réalise tous les ans un sondage aupres des investisseurs
institutionnels canadiens sur la qualité des services de recherche sur
les actions.

Pour produire I’édition 2009 de son «Canadian Institutional Equity
Research, Sales & Trading Performance Report», BWI a interrogé 210
gestionnaires dans 95 sociétés de placement institutionnelles. Collec-
tivement, les personnes interrogées sont responsables de la gestion de
plus de 599 milliards de dollars d’actions canadiennes détenues par
des institutions canadiennes.

Une fois de plus, BMO Marchés des capitaux s’est classée au premier
rang toutes catégories, réaffirmant sa longue tradition d’excellence.
Dans tous les sondages réalisés par BWI depuis 1981, la premiére
place pour la recherche est allée 8 BMO Marchés des capitaux, ce qui
représente 29 années consécutives de détermination a étre un chef de
file dans le domaine de la recherche sur les actions canadiennes.

Cette année, nos équipes se sont classées au premier rang dans six
secteurs d’activité. BMO Marchés des capitaux comptait 12 équipes
d’analystes classées aux premier, deuxieme et troisieme rangs dans les
32 secteurs évalués. En moyenne, I’évaluation portait sur 14 analystes
par secteur.

Lanote décernée par BWI (tableau 1) évalue globalement la qualité des
services de recherche. Elle témoigne de la qualité de la recherche, de
I’utilité des travaux des analystes pour les investisseurs institutionnels
et des commissions percues par chaque équipe de recherche au sein
d’un secteur donné.

Le graphique 1 établit la fréquence a laquelle les investisseurs cana-
diens citent un analyste. Une fois encore, BMO Marchés des capitaux a
accumulé le plus grand nombre de mentions. Ce graphique décrit, pour
I’essentiel, le pourcentage des voix exprimées par les gestionnaires de
portefeuilles canadiens en faveur de chacun des courtiers.

Il'y a & peu pres deux ans, nous avons annoncé que le Service de re-
cherche sur les actions canadiennes et le Service de recherche sur les
actions américaines de BMO Marchés des capitaux seraient fusion-
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Analystes vedettes

Banques de Verteuil Transports Cousins
Assurance Reucassel Médias Casey
Services fin. diversifiés Reucassel Pieces d’automobiles Sklar
Immobilier Maclndoe Placements spéciaux Sklar

Comp. pétrol. et gaz. intégr. Ollenberger
Expl. et prod. de pétr. et de gaz Ollenberger
Produits industriels Cousins

Stratégie de placement Coxe
Analyse indicielle Steele
Etudes économiques Cooper

Note : Le nom des analystes les mieux placés individuellement dans chaque secteur est indiqué
ci-dessus. En outre, Ben Joyce (stratégie de placement), Stephen Atkinson (pates, papiers et
produits forestiers), Claude Proulx (transports et services environnementaux), Edwin Chee
(produits chimiques et engrais), Claude Proulx (petites cap./placements spéciaux), Mark Steele
(analyse quantitative) et Mark Steele (analyse technique) se situent parmi les cinq meilleurs dans
leur secteur au classement individuel.

Tableau 1

Brendan Wood International 2009 - Classement des services
de recherche sur les actions

Classement global

Note composée des équipes de recherche

2009 2009 2008 2007 2006 2005 2004
BMO Marchés des capitaux 51 1 1 1 1 1 1
Firme en 2¢ place 48 2 3 3= = 6 6
Firme en 3¢ place 46 3 4= 3= = 4 3
Firme en 4¢ place 44 4 2 2 = 3 4
Firme en 5°¢ place 42= 5= 6 5 = 5 5
Firme en 5°¢ place 42= 5= 4= 6 6 2 2

Note : Brendan Wood International nous a demandé de ne pas indiquer les noms des autres firmes.
Les analystes vedettes sont ceux qui occupent un des trois premiers rangs de leur secteur.

Graphique 1
Pourcentage des mentions obtenues par les analystes
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* Source de tous les tableaux et graphiques : Brendan Wood International — 2009 Canadian
Institutional Equity Research, Sales & Trading Performance Report
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nés pour former une unité d’exploitation unique. Aujourd’hui, cette
unité compte 62 analystes qui suivent plus de 950 actions, ainsi que
10 analystes spécialisés en macroéconomie et en stratégie quantitative
(tableau 2). Il est intéressant de constater qu’environ 40 % des actions
sont des actions canadiennes, 52 %, des actions américaines, et 8 %,
des actions internationales. Ce champ de recherche élargi nous permet
d’offrir un produit nettement plus équilibré gréace a la diversification
beaucoup plus grande des sociétés et des secteurs couverts. Il esta noter
que le sondage de Brendan Wood sur les services de recherche sur les
actions canadiennes ne tient pas compte de I’opinion des investisseurs
de I’extérieur du Canada ni ne concerne le suivi des actions non cana-
diennes. Tout en poursuivant nos efforts pour nous imposer comme
chef de file de la recherche sur les actions canadiennes, nous avons
maintenant aussi le mandat élargi de répondre aux besoins actuels et
futurs des investisseurs.

Notre site Internet portant sur la recherche est arrivé en premiére
position loin devant les autres. Le graphique 3 indique le nombre

Tableau 2
Couverture (au 29 avril 2010)

de mentions regues a titre d’un des cing premiers. Les investisseurs
soulignent que «I’information est présentée de fagon simple et directe,
sans fioritures inutiles», que «le site offre des rapports et des webé-
missions de qualité», qu’«il est facile de s’y retrouver» et qu’«il est
convivial».

De I’avis des investisseurs, nos bulletins matinaux «offrent un excellent
résumé» et «donnent une bonne idée des événements de la journée»,
«les commentaires sont concis et ne résultent pas d’un suivi de routine,
mais d’une mdre réflexion», et «le courriel envoyé par BMO MC
est trés utile, car il contient des liens vers une foule de documents de
recherche et il est facile a consulters.

Malgré les changements radicaux observés sur les marchés financiers
depuis cing ans, les investisseurs attachent toujours une grande impor-
tance a la recherche. Selon le sondage BWI 2009, 46 % des commis-
sions totales versées I’ont été au titre de la recherche (graphique 4),
contre 41 % en 2008. Ce pourcentage est resté remarguablement stable
au fil des ans malgré les prévisions de déclin treés exagérées.

Graphique 2
En quoi nos analystes vedettes se démarquent-ils?

Secteur Canada/Internat. Etats-Unis Total Connaissance vaste et approfondie du secteur
Actions Analystes Actions Analystes Actions Analystes Credibilité de la recherche et qualité des recommandations
Expérience dans le secteur
Finance 63 4 92 6 155 10 Communications et service de qualité constante et éprouvée
Energie et serv. d’util. publ. 94 7 101 4 195 11 et !
Matériaux 172 1 26 1 198 12 e s et
. 5z . . Indépendance (remise en question des idées regues)
Biens d’équip. et services 40 4 66 4 106 8
Consommation 42 2 82 6 124 8 Rapports détaillés et approfondis
Techn./télécoms/médias 47 4 69 5 116 9 Connaissance approfondie des sociétés particuliéres
Santé 3 0 59 4 62 4 Perspective mondiale
Anal. macroécon./quantitative 10 Communications avec les clients/capacités de réseautage
0 5 10 15 20
Total 461 32 495 30 956 72 % des membres du jury BWI
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